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Avons Ordonné et Ordonnons :

M. Max PrINCIPALE, Conseiller d’Etat, est nommé
Vice-Président du Conseil d’Etat.

Notre Secrétaire d'Etat, Notre Directeur des Services
Judiciaires et Notre Ministre d'Etat sont chargés, chacun
en ce qui le concerne, de la promulgation et de I’exécu-
tion de la présente ordonnance.

Donné en Notre Palais &8 Monaco, le seize septembre
mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept.
RAINIER.
Par le Prince,
P/Le Secrétaire d'Etat :

Le Président du Conseil d’Etat :
N. MUSEUX.

Ordonnance Souveraine n° 13.182 du 16 septembre
1997 portant nomination d’un Conseiller d’Etat.

RAINIER III
PAR LA GRACE DE DIEU
PRINCE SOUVERAIN DE MONACO

Vulesarticles 46 et 52 de la Constitution du 17 décembre
1962 ;

Vu Notre ordonnance n° 3.191 du 29 mai 1964 sur
I’organisation et le fonctionnement du Conseil d’Etat ;

Vu I’avis de Notre Ministre d’Etat :

Sur le rapport de Notre Directeur des Services
Judiciaires ;

Avons Ordonné et Ordonnons :

M. Jean-Charles SACOTTE, Premier Président de Notre
Cour d’ Appel, est nommé Conseiller d’Etat.

Notre Secrétaire d'Etat, Notre Directeur des Services
Judiciaires et Notre Ministre d'Etat sont chargés, chacun
en ce qui le concerne, de la promulgation et de I’exécu-
tion de la présente ordonnance.

Donné en Notre Palais 8 Monaco, le seize septembre
mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept.

RAINIER.

Par le Prince,
P/Le Secrétaire d'Etat :
Le Président du Conseil d’Etat :
N. MUSEUX.

Ordonnance Souveraine n° 13.183 du 16 septembre
1997 portant nomination d’un Conseiller d’Etat.

RAINIER III
PAR LA GRACE DE DIEU
PRINCE SOUVERAIN DE MONACO

Vulesarticles 46 et 52 de la Constitution du 17 décembre
1962 ;

Vu Notre ordonnance n° 3.191 du 29 mai 1964 sur
I’organisation et le fonctionnement du Conseil d’Etat ;

Vu I’avis de Notre Ministre d’Frat ;
Sur le rapport de Notre Directeur des Services
Judiciaires ;

Avons Ordonné et Ordonnons :

M. Norbert FRANCOIS est nommé Conseiller d’Etat.

Notre Secrétaire d'Etat, Notre Directeur des Services
Judiciaires et Notre Ministre d'Etat sont chargés, chacun
en ce qui le concerne, de la promulgation et de I’exécu-
tion de la présente ordonnance.

Donné en Notre Palais a Monaco, le seize septembre
mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept.

RAINIER.

Par le Prince,
P/Le Secrétaire d'Etat :
Le Président du Conseil d’Etat :
N. MUSEUX.

Ordonnance Souveraine n°® 13.184 du 16 septembre
1997 portant application de la loi n° 1.194 du
9 juillet 1997 sur la gestion de portefeuilles et les
activités boursieres assimilées.

RAINIER I
PAR LA GRACE DE DIEU
PRINCE SOUVERAIN DE MONACO

Vul’article 68 de la Constitution du 17 décembre 1962 ;

Vu la loi n° 1.194 du 9 juillet 1997 relative a la ges-
tion de portefeuilles et aux activités boursieres assimi-
lées ;

Vu la délibération du Conseil de Gouvernement en
date du 23 juillet 1997 qui Nous a été communiquée par
Notre Ministre d’Etat ;
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Avons Ordonné et Ordonnons :

Section I - Du montant minimal du capital
ARTICLE PREMIER

Le montant minimal du capital des sociétés anonymes
visées a I’article 2-2° de la loi n° 1.194 du 9 juillet 1997
relative a la gestion de portefeuilles et aux activités bour-
sieres assimilées est fixé :

— & 3 millions de francs pour celles exergant |’ activité
de gestion de portefeuilles de valeurs mobiliéres et d’ins-
truments financiers a terme ;

- a 2 millions de francs pour celles exercant I’activité
de transmission d’ordres sur les marchés financiers ou de
conseil et d’assistance.

Toutefois ce montant peut étre limité & un million de
francs dans la mesure ol au moins 50% du capital est
détenu par un établissement visé a I’article 2-1° de la loi
n° 1.194 du 9 juillet 1997 relative a la gestion de porte-
feuilles et aux activités boursieres assimilées ou par une
compagnie d’assurances ou de réassurances sous réserve
que cet établissement dispose lui-m&me d’un capital s’ éle-
vant au moins a 15 millions de francs.

ART. 2.

Les succursales de sociétés de droit étranger doivent
présenter des garanties financieres jugées équivalentes &
celles définies a ’article ci-dessus.

Section I1
De la constitution du dossier d’agrément

ART. 3.

Le dossier transmis au Ministre d’Etat par les sociétés
visées a I’article 2-2° de la loi doit préciser notamment :

1) I’identité et les qualités de chacun des apporteurs
de capitaux, directs ou indirects, personnes physiques ou
morales.

2) Le local ou I’activité devrait s’exercer et le contrat
en vertu duquel le local est utilisé dans la mesure ou la
société n’est pas propriétaire des locaux.

3) Une description exhaustive des différentes activi-
tés que la société entend exercer et une indication des ins-
truments et marchés sur lesquels la société désire inter-
venir, ainsi que la politique commerciale envisagée.

4) L’identité des responsables (deux au moins) qui
déterminent effectivement 1’orientation et la gestion de
la société.

Lorsque ces dirigeants exercent d’autres activités, soit
a titre individuel, soit au travers d’une autre société liée
ou non a la société, la nature et les conditions d’exercice
de ces activités devront étre indiquées.

5) Le nombre total de salariés ainsi qu’un organigramme
détaillé faisant apparaitre les responsables des activités

exercées ainsi que I’organisation hiérarchique de I’entre-
prise.

Dans le cas ou des personnes collaborant a la gestion
de portefeuilles de la clientele ne seraient pas directement
employées par la société, il sera fait mention de I’orga-
nisme dont elles relévent.

6) Les diverses délégations de gestion aupres d’autres
organismes.

Etantentendu que laresponsabilité du délégant demeure
entiére, le contrat de délégation doit préciser :

— le type de délégation consentie, son champ d’appli-
cation et sa durée ;

—les moyens quantitatifs et qualitatifs du délégataire ;

— le mode de rémunération des organismes titulaires
de cette délégation ;

—les modalités d’information de la société par le délé-
gataire, notamment lorsque des dysfonctionnements se
produisent ;

— les contrdles mis en place par le délégant ;
— les conditions de révocabilité des délégations.

Une présentation des établissements délégataires sera
annexée.

7) Les intermédiaires chargés de I’exécution des ordres.

8) Les procédures de suivi et de contrdle de la gestion
mises en place en adéquation avec les activités exercées.

9) Les modeles de mandats de gestion proposés a la
clientele.

Le Ministre d’Etat peut demander au requérant tous
éléments d’informations complémentaires nécessaires
pour prendre sa décision.

Section III - Des mandats de gestion
ART. 4.

Toute gestion individuelle de portefeuille doit donner
lieu a I’établissement préalable d’une convention écrite
définissant les obligations du prestataire vis-a-vis de son
mandant.

Cette convention estrédigée en deux exemplaires sign€s
pour approbation par le mandant et pour acceptation par
le mandataire. L’un des exemplaires est obligatoirement
remis au mandant.

ART. 5.

Préalablement a la signature d’un mandat de gestion,
la société doit s’enquérir des objectifs, de I’expérience
en matiere d’investissement et de la situation financiere
du mandant. Les prestations proposées doivent étre adap-
tées a la situation financieére de ce dernier.
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Les informations utiles lui sont communiquées afin de
lui permettre de confier la gestion de ses actifs en toute
connaissance de cause.

ART. 6.

Le mandat de gestion doit comporter au minimum les
mentions suivantes :

— les objectifs de la gestion ;

—les catégories d’instruments financiers que peut com-
porter le portefeuille ;

- les modalités d’information du mandant sur la ges-
tion de son portefeuille ;

—la durée, les modalités de reconduction et de résilia-
tion du mandat ;

— ainsi que le mode de rémunération du mandataire.

Lorsque le mandat autorise des opérations a effet de
levier, un accord spécial et expres du mandant doit étre
donné, qui indique les modalités de ces opérations et de
I’information du mandant.

Le mandat doit faire état des risques que peuvent com-
porter certaines opérations.

ART. 7.

Le mandataire ne peut déléguer une partie de la ges-
tion de portefeuilles sans avoir obtenu I’accord préalable
expres du mandant.

ART. 8.

Le mandat de gestion peut étre résilié a tout moment
par I’une ou I’autre des parties par lettre recommandée
avec accusé de réception.

Outre la notification a I’autre partie, la dénonciation
doit simultanément étre notifiée a I’établissement finan-
cier teneur de compte par la partie qui en a pris I’initia-
tive.

La dénonciation a I'initiative du mandant prend effet
dés réception de la lettre recommandée par le mandataire,
qui cesse d’étre habilité a prendre I’ initiative de nouvelles
opérations. Cependant le mandataire doit dénouer les opé-
rations en suspens sur les marchés a terme ou condition-
nels, sauf opposition expresse du mandant.

Le mandataire ne peut dénoncer le mandat de gestion
avant d’avoir dénoué les opérations engagées sur les mar-
chés a terme et conditionnels, sauf accord expres du man-
dant. La dénonciation prend effet cinq jours de bourse
aprés réception de la lettre recommandée par le mandant,
sauf accord écrit du mandant sur un délai plus court.

Au plus tard a la date d’effet de la résiliation, le man-
dataire établitun relevé de portefeuille et arréte un compte
rendu de gestion faisant apparaitre les résultats de la ges-
tion depuis le dernier état du portefeuille ; il donne tous
les éclaircissements utiles au mandant sur la nature des
positions ouvertes.

Section IV

Du traitement des ordres de la clientele
ART. 9.

Les sociétés agréées pour exercer les activités visées
aux chiffres 1 et 2 de I'article 1 de la loi n°® 1.194 du
9 juillet 1997 relative a la gestion de portefeuilles et aux
activités boursiéres assimilées doivent obtenirlameilleure
exécution possible des ordres ; elles doivent notamment
veiller a réduire de maniére aussi bréve que possible le
délai total d’exécution des ordres depuis leur enregistre-
ment initial jusqu’a ’exécution et la comptabilisation des
opérations.

ART. 10.

Elles doivent mettre en place une organisation interne
adéquate permettant de justifier en détail I’origine et la
transmission des ordres et notamment I’individualisation
des opérations effectuées.

En cas d’exercice conjoint des activités de gestion de
portefeuilles et de transmission d’ordres pour un méme
client, les sociétés ci-dessus visées doivent demander que
des comptes distincts soient ouverts dans les livres du
dépositaire teneur de compte.

ART. 11.

Les sociétés visées a ’article 9 sont tenues de mettre
en place une procédure d’enregistrement chronologique
des ordres.

Cette procédure s’ applique des la réception de I’ordre
donné, soit par le client, soit par la personne ayant qua-
lité, en raison de ses fonctions au sein de la société, pour
décider cet ordre.

Elle doit permettre d’enregistrer, outre la date de récep-
tion de I’ordre et sa nature, la date de sa transmission pour
exécution a des intermédiaires habilités a cet effet.

ART. 12.

Les conditions de transmission desdits ordres par les
sociétés visées doivent étre portées a la connaissance de
la clientéle préalablement a leur mise en ceuvre.

Section V - Du rapport annuel d’activité
ART. 13.

Le rapport annuel d’activité visé a I’article 13 de la loi
n° 1.194 du 9 juillet 1997 relative a la gestion de porte-
feuilles et aux activités boursieres assimilées est établi
chaque année, a la cloture de I’exercice, par la société
agréée.

Il comprend notamment le montant des actifs gérés et
le nombre de comptes sous mandat, ainsi qu’une analyse
détaillée des résultats de la société et des facteurs expli-
catifs de ces résultats.
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ART. 14.

Le rapport annuel d’activité détaille aussi toute modi-
fication survenue pendant I’exercice écoulé et relative a :

— la part respective de chaque activité exercée ;

— les moyens humains ou techniques de la société ;
— les délégations ou sous-délégations de gestion ;
— les dirigeants ;

— la répartition de 1’actionnariat.

Section VI

De la commission de contrdle de la gestion
de portefeuilles

ART. 15.

La commission de contrdle, prévue a I’article 16 de la
loi n® 1.194 du 9 juillet 1997 relative a la gestion de por-
tefeuilles etaux activités boursieres assimilées comprend :

— le Directeur du Budget et du Trésor ou son repré-
sentant ;

—lePrésidentdel’ Association Monégasque des Banques
ou son représentant ;

— le Président de 1’Ordre des Experts-comptables ou
son représentant ;

—trois membres choisis en raison de leurs compétences
et nommés par ordonnance souveraine pour une période
de trois ans renouvelable.

La commission de controle désigne en son sein son
Président.

Un magistrat désigné par le Directeur des Services
Judiciaires assiste aux réunions de la commission de
contrdle en qualité d’observateur.

Le secrétariat est assuré par le Département des Finances
et de I’Economie.

ART. 16.

La commission se réunit sur convocation de son
Président. La convocation précise 1’ordre du jour et est
adressée dix jours au moins avant la date de la séance.
Les délibérations sont prises a la majorité des membres
présents. Elles sont consignées dans des proces-verbaux
signés du Président et du secrétaire de séance. En cas de
partage des voix, celle du Président est prépondérante.

ART. 17.

Sans préjudice des avis qu’elle doit donner et des récla-
mations qu’elle doit instruire en application de la loi
n° 1.194 du 9 juillet 1997 relative a la gestion de porte-
feuilles et aux activités boursiéres assimilées, la com-
mission de contrdle est consultée par le Ministre d’Etat
sur I’application de la loi et des textes édictés pour son
application.

ART. 18.

Le Président de la commission de contrdle avise le
Ministre d’Etat des observations a faire a une société de
gestion de portefeuilles a la suite des pieces et informa-
tions recueillies ou des auditions effectuées en vertu des
articles 16 et 19 de laloi n°® 1.194 du 9 juillet 1997 rela-
tive a la gestion de portefeuilles et aux activités bour-
sieres assimilées.

ART. 19.

Ne peuvent pas émettre un avis au sein de la commis-
sion :

— le Président de I’Ordre des Experts-comptables s’il
est commissaire aux comptes d’une société soumise a
I’examen de la commission ;

— tout membre de la commission, s’il est actionnaire
ou s’il fait partie du conseil d’administration ou du per-
sonnel d’une société soumise a I’examen de la commis-
sion.

ART. 20.

Notre Secrétaire d'Etat, Notre Directeur des Services
Judiciaires et Notre Ministre d'Etat sont chargés, chacun
en ce qui le concerne, de la promulgation et de I’exécu-
tion de la présente ordonnance.

Donné en Notre Palais a Monaco, le seize septembre
mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept.
RAINIER.
Par le Prince,,
P/Le Secrétaire d'Etat :

Le Président du Conseil d’Erat :
N. MUSEUX.

Ordonnance Souveraine n° 13.186 du 16 septembre
1997 conférant I’honorariat a un fonctionnaire.

RAINIER III
PAR LA GRACE DE DIEU
PRINCE SOUVERAIN DE MONACO

Vu la loi n°® 959 du 24 juillet 1974 sur I’organisation
communale ;

Vu la loi n° 1.096 du 7 aott 1986 portant statut des
fonctionnaires de la Commune ;

VuNotreordonnancen® 13.111 du 16 juin 1997 admet-
tant un fonctionnaire a faire valoir ses droits a la retraite
anticipée ;



